89 Organizations Call for Action on
Climate-Aligned Finance

Canada'’s financial sector continues to fund climate change and is heavily exposed
to climate related risk. Canada needs policy tools that reroute the financial sector’s
action on climate change.

Senator Rosa Galvez introduced Bill S-243, the Climate-Aligned Finance Act. This is
a comprehensive piece of legislation which would:

e Require all federally-regulated financial institutions to have credible plans to
meet Canada’s climate commitments,

e Address conflict of interest on the boards of federally-regulated financial
institutions and build climate expertise on the boards of major Crown
corporations,

e Avoid carbon lock-in and respect the rights of Indigenous Peoples.

This legislation would move Canada towards a climate-aligned, stable, low-carbon
financial system. A recent stress test led by the Office of the Superintendent of
Financial Institutions (OSFI) and the Bank of Canada found that Canada’s financial
system is exposed to growing probabilities of default, particularly in the fossil fuel
sector. The OSFI’s leader Peter Routledge has talked about new policies to deal with
this growing climate risk, but hasn't taken action.

Our financial sector is behind the required pace of climate action. Although the
Canadian government has committed to reducing emissions by 40-45 per cent by
2030, other countries are leapfrogging ahead to regulate climate factors in the
financial sector. Many of Canada’s banks, pension funds, and insurers continue to
worsen the effects of climate change. Voluntary initiatives are not meeting the
required level of ambition. We need federal legislation to spur action.

Canada will only deliver strong climate action if the financial sector aligns with our
required climate commitments, but we are not moving fast enough. We call on both
Canada’s Senators and House members to implement the provisions of Bill S-243
into law.

Signed,

[Signatures and Logos on the following pages below the French copy]


https://rosagalvez.ca/media/50901/2022-03-24-cafa-bill-en-fr-side-by-side-legisinfo.pdf

89 organizations appel a I'action pour un secteur financier aligné sur le
climat

Le secteur financier canadien continue de financer le changement climatique et est
fortement exposé aux risques liés au climat. Le Canada a besoin d’outils
stratégiques qui réorientent les mesures prises par le secteur financier pour lutter
contre les changements climatiques.

La sénatrice Rosa Galvez a présenté le projet de loi S-243, la Loi sur la finance
alignée sur
le climat. 1l s’agit d'un projet de loi exhaustif qui :

e exigerait que toutes les institutions financieres fédérales aient des plans
crédibles pour respecter les engagements climatiques du Canada;

e éliminerait les conflits d'intéréts au sein des conseils d'administration des
institutions financieres sous réglementation fédérale et renforcerait
I'expertise en matié,re de climat au sein des conseils d’administration des
grandes sociétés d'Etat;

e éviterait le « blocage du carbone » et respecterait les droits des Autochtones.

Cette loi ménerait le Canada vers un systéme financier aligné sur le climat, stable
et sobre en carbone. Un récent test de tension dirigé par le Bureau du surintendant
des institutions financieres (BSIF) et la Banque du Canada a permis de constater
gue le systéme financier canadien est exposé a des probabilités croissantes de
défaut, particulierement dans le secteur des combustibles fossiles. Peter Routledge,
surintendant des institutions financiéres, a parlé de nouvelles politiques pour gérer
ce risque climatique croissant, mais n'a pris aucune mesure.

Notre secteur financier ne suit pas le rythme voulu de |'action climatique. Bien que
le gouvernement du Canada se soit engagé a réduire les émissions de 40 a 45 pour
cent d’ici 2030, d’'autres pays font des bonds en avant afin de réglementer les
facteurs climatiques dans le secteur financier. Les banques, les fonds de pension et
les assureurs au Canada continuent d’aggraver les effets des changements
climatiques. Les initiatives volontaires incohérentes ne respectent pas le niveau
d’ambition nécessaire. Nous avons besoin de |égislation fédérale pour encourager
I"action.

Le Canada luttera efficacement contre les changements climatiques uniquement si
le secteur financier s’aligne sur nos engagements climatiques, mais nous n’agissons
pas assez vite. Nous invitons les sénateurs et les députés du Canada a adopter le
projet de loi S-243 et a mettre en vigueur ses dispositions.

Signé par

[Signatures et Logos sur les pages suivantes]


https://rosagalvez.ca/media/50901/2022-03-24-cafa-bill-en-fr-side-by-side-legisinfo.pdf
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The Climate Reality Project
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UCL Institute for Innovation and Public Purpose International
Zimbabwe Climate Change Coalition International



